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新火公开课第二期举办，研判传统金融资金入局关键
期

2026年2月5日，新火科技在香港成功举办第二期「新火公开课」。新火研究院院长Allen Ding在
分享中提出核心判断：当前加密行业已进入传统金融资金入局的关键阶段，2025年是市场结构转
变的分水岭，资产定价权正从散户加速向机构转移。



新火科技OTC业务负责人Roy聚焦跨境贸易场景，分享了企业接收加密货币后面临的“无钱包接
收”、“兑换法定货币”、“资金合规分发”三重困惑的落地解决方案。上海曼昆（深圳）律师事务所
合规顾问黄文景Henry则从合规层面厘清边界，指出稳定币与法定货币当前处于缓和共存状态，
海外商家支持稳定币支付的案例已验证了合规应用的可行路径。

新火科技主办「2026香港数字财富机构论坛」，聚焦
传统机构与数字生态深度融合

2026年2月11日，由新火科技及其国际业务品牌Bitfire主办的「2026香港数字财富机构论坛」在
万丽海景酒店成功举办。



作为「Consensus HK」期间最高规格的机构级边会之一，本次活动定向邀请上市公司决策者、
家族办公室领袖、高净值个人及顶尖金融机构代表，围绕全球宏观范式跃迁、家族资本治理、上
市公司全球策略及私行级安全底座等核心议题展开深度探讨。论坛设置了多场主题演讲与圆桌讨
论，旨在为传统机构构建下一代数字财富核心配置、实现数字资产合规托管与跨境投融资增效提
供实践指引。
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行业动态

 

2月，加密货币市场在宏观政策的观望情绪与地缘政治风险突发的双重夹击下，经历了极其动荡的一个
月。市场整体呈现「震荡下行，月末暴跌」的格局，与1月维持利率不变后的平稳走势形成鲜明对比。月
初，受美联储在1月底议息会议上维持利率不变并释放鹰派信号影响，市场对上半年持续降息的预期大幅
降温，比特币价格在68,000至72,000美元区间窄幅震荡。然而，2月28日中东地缘政治局势骤然升级，伊
朗战争风险引发全球避险情绪，比特币在当日直线下跌，一度跌破65,000美元关口，最低触及约63,000
美元 。截至2月28日收盘，比特币价格报约65,765美元，月度跌幅超过2.5% 。以太坊表现更为疲软，2
月回报率为-19.81%，创下自2017年以来的第三低纪录，收盘跌破2,000美元大关，报约1,924美元 。与
此形成鲜明对比的是，原油及黄金等传统避险资产因战争恐慌而大幅飙升，凸显了在极端地缘风险下，
加密货币作为高风险资产被投资者短期抛售的特征。



交易量方面，2月市场交投活跃度呈现「先抑后扬」的特征，但整体现货规模仍处于低位。根据
Coingecko及相关平台数据，2月主流交易所的现货交易量环比小幅上升约4.8%，但永续合约DEX的交易
量则环比下降约7.4% 。2月28日的剧烈波动引发了大规模爆仓，全网24小时爆仓金额超过4.6亿美元，涉
及超过13万人 。市场流动性的紧缩反映出投资者在关税问题再度浮现及地缘战争爆发的背景下，普遍转
向防御性策略，导致市场深度在波动中进一步受损。



宏观环境方面，2月全球金融市场被美联储政策路径与地缘政治冲突共同主导。美联储在1月底的会议上
维持联邦基金利率目标区间在3.50%-3.75%不变，终止了此前的连续降息态势，并强调通胀回归目标的
过程仍具挑战性 。进入2月，美国2月核心CPI预期增长0.29%，显示通胀压力依然顽固，进一步压制了
市场的流动性预期 。然而，本月最强大的冲击来自于2月底爆发的伊朗局势动荡，这不仅推高了能源价
格，更引发了全球金融市场的「去杠杆」浪潮，加密货币市场在流动性抽离与避险情绪的双重压力下，
构成了本月核心的下行压力 。



加密领域重要动态





美国两党提出《2026年区块链开发创新促进法案》



2月26日，美国国会两党共同提出《2026年区块链开发创新促进法案》（Blockchain Development 
Innovation Act of 2026）。该法案旨在保护开源软件开发者免受刑法第1960条（打击洗钱条款）的误
伤，明确了开发者在诚信从事开源建设时的法律边界，被视为美国加密立法进程中的重要里程碑。



韩国警方逮捕盗取证物库22枚比特币的嫌疑人



2月25日，韩国京畿北道警察厅逮捕了两名嫌疑人，其涉嫌从江南警察署的证物库中盗取了22枚比特币。
这批比特币最初于2021年11月在一次非法金融活动调查中被没收。此事件引发了韩国社会对执法部门加
密资产管理安全性的广泛质疑。



2月加密领域黑客攻击损失大幅下降98.2%



根据派盾（PeckShield）发布的报告，2026年2月加密行业共发生15起黑客攻击事件，累计损失约2650
万美元。相较于2025年2月的15亿美元损失（主要受Bybit重大安全事件影响），今年2月的损失金额大幅
下降，显示出行业安全防护水平的提升。



以太坊质押量突破300万枚，价值约610亿美元



2月数据显示，以太坊质押总量已突破300万枚ETH，总价值约610亿美元。仅在2月的前三周内，就有约
100万枚ETH流入质押合约。市场分析认为，投资者对「躺赚利息」的热情在宏观不确定性下显著升温。



韩国国家税务厅因照片失误导致480万美元加密货币被盗



3月初披露的消息显示，韩国国家税务厅在2月的一次公开分享中，因照片意外暴露了硬件钱包的助记
词，导致被查获的价值约480万美元的加密货币被盗。这是韩国近期发生的第二起涉及政府部门管理不当
的加密资产损失案件。





巨头布局动作





Jack Dorsey 旗下 Block 公司宣布裁员40%并转向AI驱动



2月26日，金融科技巨头Block（原Square）宣布裁员约4000人，团队规模缩减约40%。首席执行官Jack 
Dorsey表示，此次重组旨在利用AI工具提升工程效率，并将资源重新集中于比特币生态开发与去中心化
金融服务，反映出巨头在宏观压力下对Web3战略的精简与优化。



Apollo Global Management 协议购买9000万枚MORPHO代币



2月16日，管理资产规模逾8500亿美元的私募股权巨头Apollo Global Management宣布与DeFi借贷协议
Morpho达成合作。Apollo及其关联企业计划在未来四年内分批购入9000万枚MORPHO代币（约占总供
应量的9%），旨在利用Morpho的「金库」结构自定义风险参数，推动机构级信贷业务的链上化。



OpenAI 收购 OpenClaw 并探索 Web3 数据协同



2月，AI巨头OpenAI完成了对横向Agent平台OpenClaw的收购。市场分析认为，此举不仅是为了增强
ChatGPT的自动化执行能力，更预示着OpenAI将探索利用区块链技术（如与Web3数据协议协同）来解
决AI模型的数据确权与激励问题。



PNC银行正式向零售客户开放比特币交易服务



2月23日，美国资产规模前十的PNC银行宣布正式推出比特币购买与交易服务。与此前仅针对机构客户的
服务不同，此次布局直接面向其千万级零售用户，显示出主流商业银行在加密资产零售化方面的步伐正
在加快。



花旗集团（Citigroup）启动「比特币银行化」机构托管服务



2月，花旗集团披露其「比特币银行化」战略进入实施阶段。该行计划将BTC深度整合至其金融体系中，
预计于2026年内全面启动机构级托管与「跨资产抵押」服务，让机构客户能像操作传统证券一样管理数
字资产。



摩根大通（JPMorgan）重申对2026年加密市场的看多立场



尽管2月市场出现震荡，摩根大通在2月中旬发布的报告中重申了对2026年加密货币市场的看多态度。该
行分析师认为，随着主权国家采用增加及企业持续增持，加密资产的机构化进程已不可逆转，短期的去
杠杆压力不改长期增长趋势 。





监管动态





欧美地区





波兰总统再次否决加密法案



2月，波兰总统Karol Nawrocki第二次否决了政府提交的加密资产法案，理由是该法案与2025年12月被否
版本"实质相同"，存在过度监管和透明度不足问题。此举使波兰面临错过2026年7月MiCA实施截止期限
的风险，当地VASP的合规过渡前景蒙上阴影。



亚太地区



中国八部门联合发文严控虚拟货币与RWA风险



2月6日，中国人民银行等八部门联合发布《关于进一步防范和处置虚拟货币等相关风险的通知》，明确
虚拟货币相关业务活动属于非法金融活动，一律严格禁止。通知首次对现实世界资产代币化进行明确定
性，禁止境内开展RWA代币化活动，并强调未经批准，境内外任何单位和个人不得在境外发行挂钩人民
币的稳定币。文件同时规定，境内主体以境内权益为基础赴境外开展RWA业务，须按"相同业务、相同风
险、相同规则"原则接受严格监管。



日本金融厅拟修法推动加密现货ETF落地



2月，日本金融厅释放积极信号，拟修改《投资信托与投资公司法》相关施行令，将加密资产纳入投资信
托可投资范围。FSA计划最早于2026年向国会提交法案，若获通过，加密现货ETF有望在2028年实现在
日上市交易，预计资产规模可达数万亿日元。此举标志着FSA监管态度从2024年的保守立场转向开放，
与去年12月将加密监管从《支付服务法》转至《金融商品交易法》的提案形成政策连贯性。



新加坡取消加密货币资本利得税



2月，新加坡宣布完全免除比特币及其他加密货币的资本利得税，符合条件的投资者可享受0%税率，无
需为长期持有的加密资产收益缴税。此举使新加坡在全球多数国家征收15%-30%资本利得税的背景下形
成显著税收优势，预计将吸引全球高净值人士和机构重新配置资产，巩固其作为亚洲数字金融枢纽的地
位。



韩国监管机构呼吁强化风控，Bithumb失误敲响警钟



针对2月韩国交易所Bithumb在促销活动中错误向近700名用户发放约62万枚比特币（价值超400亿美元）
的重大操作失误，韩国金融监督院院长Lee Chan-jin公开要求大幅强化监管机制。尽管Bithumb成功追回
99%资金并自行承担约900万美元损失，FSS强调此事件暴露出运营保障体系的严重缺陷，必须在虚拟资
产被纳入传统金融系统前完善监管机制。
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此信息不是销售要约或购买任何证券、期权、期货或其他与证券有关的衍生品的要约邀请，其内容也
不是任何证券法所规定的。任何此信息、陈述或评论不应被视为购买或出售或持有此类证券的建议或
出售此类证券的要约。此信息不考虑亦不提供关于任何人的具体投资目标或财务状况的任何税务、法
律或投资建议或意见。虽此信息内容被认为是准确及可靠的，但新火科技控股有限公司（“新火科
技”）及其代理人、顾问、董事、高级职员、雇员及股东并没对此信息的准确性作出任何明示或暗示
的陈述或保证，新火科技明确表示不承担可能基于此信息或其错误或遗漏的及所有责任。

新火科技控股有限公司（股票代码：1611.HK）是香港主板上市公司，旗下公司持有香港证监会颁发
的第1类、第4类、第9类牌照及TCSP信托牌照，是香港地区首个提供虚拟资产全权委托账户管理服
务的持牌机构。2025年收购日本持牌交易所BitTrade。

新火科技致力于打造全球领先的数字资产私行级管家，为高净值客户提供涵盖管家式开户、陪伴式交
易、机构级托管、全品种资管、精品化投顾、加密式信托在内的全方位数字资产服务。

投 资 者 咨 询


邮箱：ir@sinohope.com

领英：新火科技「SINOHOPE」

推特：@SinohopeGroup

网址：1611.hk

欢迎关注新火科技
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