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新火科技 (1611.HK) 與博雅互動 (0434.HK) 建立戰略
合作夥伴關係

9月17日，首家在香港上市的私行級數字資產管家平台新火科技控股有限公司（1611.HK）與博
雅互動國際有限公司（0434.HK）宣布正式建立戰略合作夥伴關係，共同拓展Web3生態發展機
遇。



博雅互動自2023年起實施Web3戰略資產儲備，截至2025年8月持有約3670枚比特幣，並有合規
管理和增值需求。新火科技憑藉豐富的合規數字資產管理經驗，將為博雅互動打造專屬的數字資
產合規管理計劃。



新火科技執行董事兼首席執行官翁曉奇先生表示，此次合作是公司深化Web3生態布局的重要舉
措。雙方將在合規框架下攜手推進數字資產管理和Web3生態發展，共同探索創新合作模式

新火科技 (1611.HK) 啟動DAT專項計劃首投：1000萬
美金注資Helius轉型

9月15日，港股上市公司新火科技控股有限公司（1611.HK）披露：美股公司Helius Medical 
Technologies（NASDAQ：HSDT）是其「5 億美元DAT專項計劃」的首個投資專案，投資規模 
1000 萬美元；而就在當日晚，Helius 發布公告宣布重大戰略轉型——將通過超5億美元私募投資
轉型為SOL財庫公司，新火科技此次的1000萬美元投資正是參與該私募以支持其轉型。行情數據
顯示，Helius盤前最高上漲270%，開盤漲幅超200%，其在上一交易日的收盤價僅7.56美元，市
值僅814萬美元。



此前在8月27日，新火科技於「香港區塊鏈高峰論壇——暨新火科技戰略發布會」上推出上述「5
億美元DAT專項計劃」，該計劃依託公司領先的數字資產託管與資產管理能力，旨在捕捉全球頭
部數字資產財庫專案投資機會、鎖定優質DAT資產紅利。
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行業動態



9月，加密貨幣總市值整體呈現震盪調整走勢。月初總市值約為3.77萬億美元，受美聯儲在9月17日降息
以及市場對降息預期的影響，總市值在月中一度升至約4.19萬億美元。然而，隨着市場情緒波動，總市
值在月末回落至約3.95萬億美元。可以看出，宏觀政策仍是本月市場主要驅動力。




從主要幣種表現來看，加密貨幣市場呈現明顯的結構性分化。BTC在9月表現較為平穩，月度漲幅約為
5.3%；ETH則出現小幅下跌，月度跌幅約為3.9%。總體上，BTC在9月體現出溫和回補，而ETH出現小
幅回調。其他主流山寨幣表現各異，但BTC主導地位在9月小幅回升約1.5%，表明在市場波動期間，資
金有向比特幣集中的避險趨勢。



交易量方面，9月整體市場活躍度有所降溫。根據The Block的數據，中心化交易所（CEX）的現貨總成
交額約為1.67萬億美元，為6月以來的最低水準。這與8月份BTC和ETH交易量雙雙走高形成對比，顯示
出市場在經歷前期上漲後進入觀望狀態，投資者交易意願有所減弱。



ETF資金流向成為9月市場的重要看點，呈現出與8月截然不同的格局。比特幣現貨ETF實現了顯著的資
金流向逆轉，從8月的淨流出轉為9月約35.1億美元的強勁淨流入，其中9月10日單日淨流入7.41億美元創
月內最佳，主要受美聯儲貨幣政策轉向預期推動。以太坊現貨ETF雖然流入規模相對溫和，但仍實現了
約2.86億美元的淨流入，連續第六個月保持正流入，9月29日單日淨流入5.47億美元更是創下月度記錄。



從宏觀市場環境來看，美聯儲在9月17日的會議上宣布降息25個基點，將聯邦基金利率目標區間下調至
4.00%-4.25% 。由於市場對此舉已有充分預期，降息消息公佈後，加密貨幣市場並未出現劇烈上漲。然
而，分析師普遍認為，美聯儲開啟降息週期釋放了流動性改善的積極信號，為包括加密貨幣在內的風險
資產進入第四季度提供了有利的宏觀背景。



監管環境方面，美國在9月取得了重要進展。SEC在9月4日發布2025年春季監管議程，計劃澄清加密資
產監管框架，包括數字資產發售和銷售規則，旨在為市場提供更大確定性。更為重要的是，SEC和CFTC
在9月2日發佈聯合聲明，澄清現行法律不禁止註冊交易所促進現貨加密資產交易，並在9月5日進一步宣
佈協調監管方法，計劃統一產品定義、簡化報告標準，並探索DeFi協議的創新豁免機制。這些監管澄清
為加密貨幣行業的合規發展提供了更明確的指導框架。




加密領域重要動態





TOKEN 2049新加坡大會成為行業共識場，RWA、AI與穩定幣成未來三大主線



2025年9月，新加坡舉辦的TOKEN 2049成為全球加密行業最具影響力的年度盛會，超過800家機構及4
萬名參會者共聚探討產業未來方向。大會核心議題集中在RWA、AI與區塊鏈融合、以及穩定幣的合規化
路徑三大主線，呈現出行業向制度化、應用化與跨領域協同發展的新趨勢。



多位頭部機構高管指出，RWA已進入由「概念試點」向「機構級落地」過渡的階段，代幣化國債與貨幣
基金產品的增長被視為傳統金融進入Web3的關鍵通道；AI技術的引入正在重塑鏈上資產管理與安全審計
模式；而穩定幣則成為全球金融基礎設施重構的核心環節。整體來看，本屆大會傳遞出一個明確信號—
數字資產正從「加密金融」邁向「全球金融基礎設施」的建設週期。




美聯儲9月議息並降息25基點，短期刺激風險資產回升



9月17日，美聯儲如市場預期宣布降息25個基點，市場對流動性改善的預期短期增強，推動包括比特幣在
內的風險資產出現階段性走高與交易活躍度上升。宏觀利率窗口的變化被普遍視為9月市場情緒的主要推
動因數之一。



Solana迎來顯著跨鏈流入：9月超7.6億美元



Solana在9月迎來超過7.6億美元的跨鏈流入資金，其中來自以太坊的流入規模超過4.2億美元。市場解讀
為資金在多鏈生態間進行配置與套利，此外也反映出Solana在RWA、NFT與高速交易場景的吸引力短期
內顯著回升。



SBI Crypto錢包地址出現可疑外流，涉資約2100萬美元



9月24日，日本金融集團SBI旗下SBI Crypto關聯錢包在當日被監測到異常資金外流，涉資規模約2100萬
美元，資產涵蓋BTC/ETH/LTC/DOGE等主流代幣。平臺已啟動調查，行業普遍將此類事件視為對機構錢
包與託管安全治理的再次警示。



Gemini成功上市，納斯達克投資5000萬美元



9月12日，Gemini在納斯達克成功上市，股票代碼為「GEMI」。此外，納斯達克還向Gemini投資了5000
萬美元，作為戰略合作的一部分，旨在為納斯達克客戶提供Gemini的託管和質押服務。



Aster DEX創下日交易量新高，市場份額接近50%



9月25日，去中心化衍生品交易平台Aster在單日交易量上創下新高，達到了600億美元，30日累計交易量
突破4930億美元，佔據了去中心化永續合約市場近一半的份額。



 Aster的成功得益於其創新的市場製造機制、低滑點交易體驗以及與DeFi生態系統的深度整合。該平台的
崛起標誌着去中心化金融（DeFi）在衍生品領域的成熟與擴展。



巨頭布局動作






HashKey宣布動5億美元級DAT基金



香港合規交易所及機構HashKey在9月公布，將啟動首支USD 500 million Digital Asset Treasury (DAT)基
金，目標持倉包括BTC、ETH等主流幣種，用於聯合機構級資產配置與數字資產布局。該舉措被視為亞
洲交易所向DAT模式轉型的標杆之舉。



IG集團收購Independent Reserve，加速亞太市場布局




傳統金融/經紀商IG在9月完成對澳大利亞交易所Independent Reserve的控股收購（約USD72 million交
易），以加碼亞太加密交易與託管服務市場，彰顯傳統金融與數字資產融合趨勢。



Coinbase擴展其DeFi /工具型團隊招聘與產品布局



9月，Coinbase新增多名DeFi /工具鏈路方向的核心人員（如行銷、產品、工程），表明其在鏈上基礎設
施與工具層面的持續加碼。



Binance衍生品業務在9月推出新杠杆選項與代幣期貨產品



在行業快訊中，Binance於9月在其衍生品業務上線了若干新的杠杆倍數選擇和altcoin期貨合約，增強其
在高風險產品線的覆蓋能力。此類動作體現其對市場結構變動的產品回應能力。



OKX推出去中心化衍生品交易平台



9月，OKX上線去中心化衍生品交易平台OKX DEX，支持期貨、期權等多種衍生品交易，為用戶提供在
鏈上進行高性能交易的機會。平台採用先進智能合約架構，確保資產安全，同時降低交易成本並增強隱
私保護，進一步豐富去中心化金融生態。



Kraken收購歐洲加密資產託管平台



9月，Kraken完成對德國加密資產託管平台BlockTrust的收購，將其機構級託管和合規服務擴展至歐洲市
場。收購整合後，Kraken能夠為機構客戶提供更全面的資產管理方案，並提升託管效率與服務安全性。



Circle推出企業級穩定幣服務



9月，Circle推出企業級USDC穩定幣解決方案，包括定制化的發行和託管服務，優化跨境支付和資產管
理流程。該服務有助於降低企業運營成本，提升資金流動性，並推動穩定幣在全球金融基礎設施中的應
用。



FTX重啟亞洲業務，香港成首站



FTX於9月宣佈在香港重新啟動交易業務，提供BTC、ETH等多種加密資產交易，並計劃在未來六個月內
拓展至其他亞洲市場。此次重返市場強調合規運營與風險管理，旨在恢復用戶信任，並在亞洲市場重新
建立競爭力。



監管動態





歐美地區




美國眾議院擬審議《CLARITY Act》，加密市場結構監管或迎系統化升級



9月，美國眾議院計劃推進《加密市場結構法案》（CLARITY Act）的審議程式，標誌着美國加密資產監
管框架或將進入制度化階段。該法案旨在為加密資產交易、清算及託管環節建立更明確的監管邊界，並
強化交易所與產品分類的合規標準。



草案同步提出增補條款，擬對非託管類基礎設施及鏈上工具開發者提供「技術中立」保護，明確其不屬
於未獲許可的貨幣服務業務（MSB）範疇，從而降低合規創新風險。



美國SEC與CFTC聯合聲明：放開現貨加密資產交易



美國證券交易委員會（SEC）與商品期貨交易委員會（CFTC）於9月聯合發布聲明，明確註冊交易所可
合法上市並交易某些現貨加密資產產品，包括杠杆、保證金或融資交易。這一舉措被視為美國監管機構
在加密資產領域的重要進展。



歐盟金融監管機構對MiCA實施提出警告



歐盟金融監管機構在9月發布聯合聲明，警告MiCA（加密資產市場監管條例）在實施過程中可能存在國
家間監管差異，可能導致監管套利和投資者保護不足，建議加強對第三方平台的監管。



亞太地區



越南啟動加密資產交易五年試點計劃



9月9日，越南政府正式啟動為期五年的加密資產交易試點計劃。該計劃要求參與者最低註冊資本為10萬
億越南盾（約合3.8億美元），外資持股比例不得超過49%，所有交易必須使用越南盾進行。此舉旨在規
範國內加密市場，打擊非法交易活動。


每月月訊 2025年09月

 
 
 

 
 
 

此信息不是銷售要約或購買任何證券、期權、期貨或其他與證券有關的衍生品的要約邀請，其內容也
不是任何證券法所規定的。任何此信息、陳述或評論不應被視為購買或出售或持有此類證券的建議或
出售此類證券的要約。此信息不考慮亦不提供關於任何人的具體投資目標或財務狀況的任何稅務、法
律或投資建議或意見。雖此信息內容被認為是準確及可靠的，但新火科技控股有限公司（“新火科
技”）及其代理人、顧問、董事、高級職員、雇員及股東並沒對此資訊的準確性作出任何明示或暗示
的陳述或保證，新火科技明確表示不承擔可能基於此信息或其錯誤或遺漏的及所有責任。


新火科技控股有限公司（股票代碼：1611.HK）是香港主板上市公司，旗下公司持有香港證監會頒發
的第1類、第4類、第9類牌照及TCSP信託牌照，是香港地區首個提供虛擬資產全權委託賬戶管理服
務的持牌機構。2025年收購日本持牌交易所BitTrade。 新火科技致力於打造全球領先的數字資產私
行級管家，為高淨值客戶提供涵蓋管家式開戶、陪伴式交易、機構級託管、全品種資管、精品化投
顧、加密式信託在內的全方位數字資產服務。

投 資 者 咨 詢


郵箱：ir@sinohope.com


領英：新火科技「SINOHOPE」


推特：@SinohopeGroup


網址：www.sinohope.com
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