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一、公司新聞
新火集團擬採納新購股權計劃，持續完善長效激勵體系
與人才保障機制


新火集團控股有限公司（股票代碼：1611.HK）宣佈，
鑒於公司於2016年採納的現有購股權計劃將於2026年
10月屆滿，董事會已決議建議在獲股東大會無條件批准
後終止現有計劃，並正式採納新購股權計劃。新計劃涵
蓋僱員、關聯實體參與者及服務供應商等多元化核心力
量，旨在建立更加貼合業務發展需求的長期激勵機制，
鞏固公司在核心技術與關鍵業務領域的長遠競爭優勢。


新購股權計劃的整體授權限額為公司已發行股本的
10%，並設置嚴格的歸屬條件與追回機制，切實保障公
司財務穩健與治理合規。本次激勵體系的升級不僅體現
了公司對核心人才與重要合作夥伴貢獻的高度認可，更
進一步將管理層、團隊及核心合作夥伴的利益與股東的
長遠價值深度綁定，為公司持續推進戰略佈局與實現業
績的高質量增長奠定堅實基礎。


新火集團7月OTC交易量創歷史新高，機構入金意願強
勁回升


新火集團控股有限公司（股票代碼：1611.HK）宣佈，
本集團旗下 Bitfire Trust Company Limited（「新火
信託」）場外交易業務（OTC）在7月迎來強勁增長，
當月總交易量創下歷史新高，較6月大幅增長257%。隨
著美聯儲7月FOMC會議維持利率不變，宏觀不確定性
得到一定程度消化，大額機構資金正加速重返真實交易
場景；在FOMC會議前後一週，新火OTC交易量較6月
同週顯著增長約79%，展現出極其強勁的業務爆發力。


新火研究院分析指出，儘管能源價格波動仍為下半年宏
觀經濟帶來一定變量，但真實使用需求與機構配置意願
並未消退，當前市場仍處於高性價比區間。面對機構投
資者對合規、安全及高效大額流動性需求的持續釋放，
新火集團將繼續發揮核心渠道優勢，深化真實交易場景
佈局，以穩健的業務表現與長期價值回饋廣大股東。

二、宏觀市場
美國與英國貨幣政策

6月消費者價格指數（CPI）環比下滑0.4%，創下2020
年4月以來的最大單月跌幅。美聯儲如市場普遍預期，
將政策利率按兵不動於3.50%–3.75%。但這次決議分歧
明顯：三位委員投下反對票，主張立即加息25個基點
——自2016年9月以來，還是頭一回出現三名決策者同
向持異議，足見對通脹黏性的擔憂之深。英格蘭銀行同
樣按兵不動，將銀行利率維持在3.75%，投票同樣以6
比3收場，三名成員支持加息。

地緣政治與能源價格

6月中旬簽署的諒解備忘錄沒能撐過這個月。美伊雙方
自7月8日起重啟打擊，停火事實上宣告破裂。原本已回
落至衝突前水平附近的布倫特原油，月末重新站上90美
元。

資本流動與市場情緒

7月的主線只有一個：資金搬家。領跑全球市場兩年之
久的人工智能基礎設施交易掉頭向下，大型科技股在7
月23日單日蒸發約7970億美元市值，創下2025年4月
以來最慘的一天。資金從長久期科技敞口撤出後，數字
資產成了風險資本更抗跌的去處，當月回報領跑所有主
要資產類別。但這波強勢並沒有量能配合：比特幣現貨
日均成交僅約22億美元，為2023年11月以來最低；恐
懼與貪婪指數以28收月，仍處「恐懼」區間。換句話
說，7月的漲幅靠的是賣盤消失，而非買盤進場——這
也讓市場對8月的數據格外敏感。

三、政策新聞
亞洲：重新定性與國家層面的認可


7月15日，日本國會通過《金融商品交易法》與《資金
結算法》修正案，自2027年起把加密資產從「支付工
具」重新定性為「金融產品」。新規照搬證券框架，引
入內幕交易禁令、信息披露義務和投資者保護，加重對
無牌運營方的處罰，同時也掃清了現貨比特幣交易所交
易基金（ETF）面前的關鍵法律障礙。議員還批准自
2028年起，把加密收入最高稅率從最高55%降至
20.315%的統一稅率。

同一週，韓國企劃財政部公佈《國家資產基本法》，修
訂1950年的《國有財產法》，將虛擬資產與土地、房地
產、知識產權並列，正式確認為國家資, 這是76年來國
家資產框架的首次重寫。該法為2027年依託韓國銀行數
字貨幣基礎設施開展的代幣化國債試點鋪路，配套的代
幣證券規則將自2027年2月落地。

歐洲：MiCA過渡期終結


存量加密資產服務提供商（CASP）的過渡期已於7月1
日到期。未拿到完整MiCA《加密資產市場監管法案》
牌照的機構，必須按歐洲證券和市場管理局（ESMA）
的監管口徑退出歐盟市場，薄利交易場所被迫加速出
清。Tether拒絕申請電子貨幣牌照後，USDT已被持牌
歐洲交易所下架。

美洲：《清晰法案》卡殼


《數字資產市場清晰法案》早在2025年7月17日就已在
眾議院過關，2026年5月14日又通過參議院銀行委員
會，卻在2026年7月一直掛在參議院議程上遲遲不付表
決。7月22日出爐的銀行與農業委員會合併文本，仍未
擺平道德條款之爭——該條款限制美國高級官員涉足加
密業務——三名民主黨參議員隨後正式表態反對。7月
23日，多數黨領袖約翰·圖恩直言，法案在8月休會前上
不了院會。整個月既沒排上表決，也沒有人提交終結辯
論動議。共和黨僅握53席，法案卻需要60票，預測市
場已把2026年通過的概率砍到約三分之一，而2月時這
一數字還在80%以上。市場目光轉向9月，或年末的立
法窗口。

四、行業動態
機構配置正在擴大


當月一連串機構產品消息，明顯偏向BTC以外的資產。
貝萊德的質押以太坊基金首日吸金1億美元；摩根士丹
利推出以太坊與Solana的交易所交易產品（ETP）；
Grayscale宣佈通過旗下ETP按期以現金派發ETH和
SOL的質押收益；美國現貨Solana ETF累計淨流入突破
10億美元。疊加ETF資金流的輪動，本月機構配置向比
特幣之外擴散的跡象已相當清晰。

離岸交易所逐步退出


首創永續合約與100倍槓桿玩法的BitMEX在7月下旬宣
佈，運營11年後將於9月永久關停。整個退出過程有
序，無資金損失、無窟窿，但此前其成交量在市場中的
份額已近乎可以忽略。這一關停，標誌著加密第一代交
易所「離岸+高槓桿」時代的落幕，交易活動持續向持
牌場所和去中心化平台遷移。

傳統資本持續布局


7月16日，Crypto.com宣佈獲Citadel Securities 4億
美元戰略投資，這是其運營十年來的首輪機構融資，交
易所估值定格在200億美元。資金將投向代幣化證券、
衍生品等新資產類別。這已是Citadel Securities不到
一年內第二次入股大型零售加密平台——2025年11月它
曾參與Kraken的8億美元融資，估值同為200億美元
——也意味著它告別了此前借道EDX Markets、只服務
機構的打法。真正值得琢磨的不是金額，而是出手的
人：全球頂級做市商之一直接持股數字資產基礎設施，
說明傳統金融要買的已經是這個行業的「底層管道」，
而不只是在上邊做交易。
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公司介紹
新火集團控股有限公司（HKEX 1611）是亞洲領先的合
規數字金融服務集團，旗下公司持有香港證監會頒發的
第 1 類（證券交易）、第 4 類（就證券提供意見）、第 
9 類（資產管理）牌照及 TCSP 信託牌照，是香港地區
首個提供虛擬資產全權委託帳戶管理服務的持牌機構。

目前，新火集團已在高合規標準的監管框架內構建起一
個以香港為中心，輻射國際市場的全球化 Web3 生態版
圖，旗下業務包括：全球領先的數字資產私行級管家
Bitfire Premium、日本持牌合規數字資產交易所
BitTrade。

新火集團持續深耕合規數字金融基礎設施建設，為全球
高淨值人群、家族辦公室及機構客戶提供一站式、私行
級、全生命週期的數字資產財富管理服務，致力於成為
全球頂尖的數字資產行業領軍企業。
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