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一、公司新聞
正式發佈2026年中期報告，披露核心營運數據


集團於6月26日正式發布了《2026年中期報告》，詳盡
披露了截至2026年3月31日止六個月的財務與經營狀
況。期內集團錄得總收益19.657億港元。旗下各子公司
核心業務方面：


本集團旗下 Bitfire Asset Management（「新火資
管」）及 Bitfire Quantum Ltd.（「新火量化」）
資產管理規模（AUM）穩步達到1.456億美元。

本集團旗下 Bitfire Trust Company Limited（「新
火信託」）場外交易業務客戶數增至31名，實現
31.1%的複合月增長率，信託及託管業務的私行級帳
戶增至305個，潛在客戶擴充至668個。

本集團旗下日本合規交易所BitTrade註冊用戶數達到
288,214人。


報告同時對期內收購Avenir投資及交易運營系統、推出
「Alpha BTC」合規資管產品以及公司更名等重大戰略
舉措進行了全面回顧。


OTC業務交易量爆發式增長，資管規模續創歷史新高


集團下新火信託主體場外交易業務表現強勁，6月1日至
6月7日場外交易業務週度交易量突破歷史新高，較此前
交易量增長超8倍。伴隨機構客戶交易活力的顯著提
升，集團整體資產管理規模（AUM）持續攀升，並再次
刷新歷史最高紀錄。這一強勁數據不僅印證了高淨值及
機構資金對合規交易通道的旺盛需求，也標誌著集團在
數字資產流動性與資管服務領域的市場份額正進入加速
擴張期。


Alpha BTC策略抗風險能力獲驗證，逆市實現超額收益


在 6 月數字資產市場出現顯著波動的下跌行情中，集團
旗下新火資管主打的“Alpha BTC”比特幣本位資管策略
展現出了卓越的回撤控制與抗跌韌性。依託於專業量化
團隊的嚴謹風控與核心交易系統，該策略成功在極端行
情中保持穩健表現，逆市斬獲了顯著的超額策略收益。
此實際業績表現，有效向資本市場驗證了集團在複雜宏
觀環境下的專業資管實力。

二、宏觀市場
地緣政治與國際市場動盪

6月宏觀市場多事件交織。美伊談判進程反覆，6月25日
至28日出現互襲事件，雙方互相指責對方違反停火協
議；韓國股市因槓桿ETF問題暴跌近10%並觸發熔斷；
同時，韓國SK海力士計畫透過ADR在納斯達克上市，預
計最高募集45.45萬億韓元。

美國經濟數據與美聯儲政策

美國一季度GDP終值上修，5月PCE物價指數創新高，
而7月2日公佈的6月非農就業報告（市場預期新增就業
約11-13萬，失業率約4.3%）等數據表現不及預期。美
聯儲維持利率不變，但點陣圖轉向鷹派，市場加息預期
升溫，導致美元指數（DXY）近期動能偏多。

資金流向與市場情緒

宏觀變動引發資金流向調整。SpaceX債券認購倍數偏
低顯示投資者態度謹慎，其上市等事件進一步分流了市
場資金。加密市場方面，ETF連續淨流出，Coinbase負
溢價擴大，市場恐慌情緒濃厚。

三、政策新聞
歐洲與英國：合規進程加速

歐盟MiCA相關進程持續推進，累計已發放244張CASP
牌照，同時正推進MiCA 2.0討論以調整穩定幣等監管框
架。英國央行發佈了英鎊計價系統性穩定幣政策聲明及
諮詢文件，計畫年底前確定操作規範並調整資產結構等
要求；此外，英國FCA提案允許散戶投資基金持有最高
10%的加密份額。


美洲地區：立法與監管雙管齊下

美國《美國儲備現代化法案》公開，超200家加密公司
聯名敦促《Clarity Act》進入全院表決。監管層面，
CFTC擬出台預測市場新規，芝加哥期權交易所
（Cboe）宣布推出全新預測平台“Cboe Predicts”並考
慮轉換BTC和ETH期貨類型。在南美，巴西宣布禁止政
黨和候選人接受加密貨幣捐款。


亞太及其他地區：監管細則不斷完善

韓國將代幣證券基礎設施納入資本市場改革框架，
Bithumb因未獲用戶同意向海外轉移數據遭到罰款。香
港證監會披露，虛擬資產相關產品規模及交易平台成交
額大幅增長；富途證券獲批升級1號牌，推出虛擬資產
交易融資服務。日本正推進將加密貨幣歸類為金融工具
並調整監管框架。此外，聯合國開發計畫署正式成立區
塊鏈顧問委員會。


機構合規牌照動向

Coinbase獲盧森堡MiCA牌照並將其設為歐洲業務中
心；而幣安則撤回了希臘MiCA牌照申請，計畫將業務
重心轉至其他歐盟成員國。

*備註：上述提及"虛擬資產"、 "數字資產”及"加密資
產"等用詞因地區稱謂不同，但實則概念相同。

四、行業動態

機構佈局與生態拓展


歐盟MiCA框架下發放的244張CASP牌照中，德國和法
國占比超三分之一，日本交易所bitFlyer成為首家獲此
牌照的日本機構。幣安正式進入菲律賓市場，其關聯公
司Blockshoals Technologies獲准在監管沙盒內測試金
融產品。此外，Visa、BlackRock等140家企業金融機
構聯合推出新穩定幣OUSD，採用聯盟治理模式並支持
零費用鑄造與贖回。

市場下行與礦企承壓


6月加密市場呈現弱勢下行態勢，比特幣連續5個月低於
約7.8萬美元的生產成本，導致約20%的礦工陷入虧
損。比特幣ETF連續多周淨流出，Coinbase負溢價持續
擴大。Strategy優先股STRC價格持續低迷並創歷史新
低，遭律所Rosen Law Firm展開潛在證券法索賠調
查。

行業重組與基礎設施建設


以太坊基金會完成組織架構重組並裁員約20%；
Robinhood自建的以太坊二層網路Robinhood Chain於
7月1日正式上線。

傳統資本擁抱加密資產


日本上市公司Metaplanet、Bitmine以及美國公司
Sharplink等紛紛增持加密資產，Bitmine更被納入羅素
1000指數。此外，CoinGecko報告顯示，加密交易所
上線的RWA（真實世界資產）現貨與永續合約資產已達
358種，5月份RWA合約交易量高達3471億美元。
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公司介紹
新火集團控股有限公司（HKEX 1611）是亞洲領先的合
規數字金融服務集團，旗下公司持有香港證監會頒發的
第 1 類（證券交易）、第 4 類（就證券提供意見）、第 
9 類（資產管理）牌照及 TCSP 信託牌照，是香港地區
首個提供虛擬資產全權委託帳戶管理服務的持牌機構。

目前，新火集團已在高合規標準的監管框架內構建起一
個以香港為中心，輻射國際市場的全球化 Web3 生態版
圖，旗下業務包括：全球領先的數字資產私行級管家
Bitfire Premium、日本持牌合規數字資產交易所
BitTrade。

新火集團持續深耕合規數字金融基礎設施建設，為全球
高淨值人群、家族辦公室及機構客戶提供一站式、私行
級、全生命週期的數字資產財富管理服務，致力於成為
全球頂尖的數字資產行業領軍企業。
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