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一、公司新聞
收購Avenir資產管理系統，推出「Alpha BTC」戰略


4月22日，集團宣布以約1240萬港元收購Avenir Group
的軟體資產及核心交易團隊。這一併購為集團引入了先
進的量化交易及資產管理系統，是打造機構級數字資產
底座的關鍵一步。依託Avenir系統的集成，集團旗下持
有香港證監會（SFC）第 1、4、9 類牌照的資管主體正
式推出旨在為符合專業投資者資格的高淨值人群的比特
幣本位資產管理戰略“Alpha BTC”，首年目標管理規模
逾10,000枚比特幣。

首席經濟學家加盟，強化宏觀研究賦能


知名宏觀經濟專家付鵬於本月正式加入集團，出任首席
經濟學家。在全球貨幣政策和地緣政治對數字資產流動
性影響日益加深的背景下，此舉將極大增強集團在美聯
準利率趨勢、總體經濟週期等領域的研究實力，從而為
機構客戶在數字資產市場的戰略配置提供更為前瞻和嚴
謹的策略指引。

二、宏觀市場
地緣政治局勢複雜交織： 4月，美伊停火協議到期後
談判陷入僵局，美軍曾封鎖伊朗港口海上交通。儘
管巴基斯坦等多方努力化解衝突，但未達成最終協
議，伊朗還就霍爾木茲海峽通行費問題與美方存在
爭端。此外，阿聯酋於月末宣布自5月1日起退出歐
佩克與歐佩克+，並逐步提高石油產量。

通膨與降息預期降溫：美國3月失業率、非農就業人
數等數據表現強勁，疊加高油價推升通膨預期，市
場普遍認為美聯準4月降息機率幾無可能，年內降息
預期顯著降溫（Polymarket預測7月底降息機率僅約
10%）。同時，歐佩克3月原油總產量降幅高達
27%，進一步擾動了全球通膨預期。

三、政策新聞
多國加密政策推進節奏加快


香港：金管局發放首批穩定幣發行人牌照；財庫局
副局長透露年內目標提交數字資產交易及託管服務
草案，實施「雙牌照雙監管」制；引進重點企業辦
公室公佈的第六批重點企業名單中包含數字資產託
管機構 Cobo Fintech HK Limited 等。

日本：通過《金融商品交易法》修正案，首次將加
密資產納入「金融產品」監管。

美國：SEC發布特定DeFi前端無需按券商註冊的指
引。

歐洲與俄羅斯：歐洲央行支持將主要加密企業監管
權集中移交至ESMA；俄羅斯政府委員會批准財政部
提案，擬對加密貨幣交易徵收個人所得稅。

東南亞：新加坡金管局擬優化銀行加密資產資本金
監管，公鏈原生代幣在滿足條件下可歸為巴塞爾協
議第一組加密資產；泰國SEC擬放開數字資產衍生品
業務。

部分地區政策存在分歧或受阻：波蘭議會未能推翻
總統對加密監管法案的否決，成為唯一尚未實施
MiCA的歐盟成員國；美伊談判動態及Kelp DAO攻
擊事件或對美國《CLARITY法案》的監管討論產生
壓力；巴西封禁了包括Kalshi、Polymarket在內的
27個預測市場平台。

其他相關領域監管：美國禁止本國個體或實體向伊
朗繳納霍爾木茲海峽通行費，非美個體或實體繳納
也會構成重大制裁風險。

四、行業動態
機 構化進程加速，頭部機構動作頻頻：貝萊德IBIT期

權持倉規模首次超越Deribit，展現更強看漲情緒與
長期持有偏好；哥倫比亞最大養老基金Porvenir推
出加密投資組合，支持透過IBIT間接投資比特幣；道
富銀行計劃年內在盧森堡推出代幣化基金服務；摩
根士丹利投資管理部門推出專為穩定幣發行商設計
的政府貨幣市場基金。

行業風險事件與應對舉措並行：Kelp DAO rsETH跨
鏈橋遭攻擊致約2.92億美元資產被轉，攻擊者利用
rsETH在Aave製造壞帳，導致Aave TVL從260億美
元下降約38%至160億美元（隨後Aave牽頭成
立"DeFi United"彌補壞帳，Solana基金會提供
USDT存款支持）；萊特幣披露零日漏洞引發DoS攻
擊及異常MWEB交易，問題現已修復；Keep3r駭客
事件導致Aave持續借貸流出，以太坊主網Gas費一
度上升近20倍。

行業創新與佈局持續推進：Coinbase Ventures 
2026年加密投資將重點關注代幣化、專業垂直化交
易平台等四大方向；西聯匯款計劃下月推出基於
Solana的美元支持穩定幣USDPT；Circle Ventures
正在購買AAVE代幣以支持DeFi社區；DeepSeek-
V4預覽版本正式上線並同步開源，預計下半年昇騰
950超節點批量上市後，V4-Pro模型價格將大幅下
調。

*備註：上述提及"虛擬資產"、 "數字資產”及"加密資
產"等用詞因地區稱謂不同，但實則概念相同。
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公司介紹
新火集團控股有限公司（HKEX 1611）是亞洲領先的合
規數字金融服務集團，旗下公司持有香港證監會頒發的
第 1 類（證券交易）、第 4 類（就證券提供意見）、第 
9 類（資產管理）牌照及 TCSP 信託牌照，是香港地區
首個提供虛擬資產全權委託帳戶管理服務的持牌機構。

目前，新火集團已在高合規標準的監管框架內構建起一
個以香港為中心，輻射國際市場的全球化 Web3 生態版
圖，旗下業務包括：全球領先的數字資產私行級管家
Bitfire Premium、日本持牌合規數字資產交易所
BitTrade。

新火集團持續深耕合規數字金融基礎設施建設，為全球
高淨值人群、家族辦公室及機構客戶提供一站式、私行
級、全生命週期的數字資產財富管理服務，致力於成為
全球頂尖的數字資產行業領軍企業。
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