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一、公司新闻
正式发布2026年中期报告，披露核心营运数据


集团于6月26日正式发布了《2026年中期报告》，详尽
披露了截至2026年3月31日止六个月的财务与经营状
况。期内集团录得总收益19.657亿港元。旗下各子公司
核心业务方面：


本集团旗下 Bitfire Asset Management（「新火资
管」）及 Bitfire Quantum Ltd.（「新火量化」）
资产管理规模（AUM）稳步达到1.456亿美元。

本集团旗下 Bitfire Trust Company Limited 
（「新火信托」）场外交易业务客户数增至31名，
实现31.1%的复合月增长率，信托及托管业务的私行
级账户增至305个，潜在客户扩充至668个。

本集团旗下日本合规交易所BitTrade注册用户数达到
288,214人。


报告同时对期内收购Avenir投资及交易运营系统、推
出“Alpha BTC”合规资管产品以及公司更名等重大战略
举措进行了全面回顾。


OTC业务交易量爆发式增长，资管规模续创历史新高


集团下新火信托主体场外交易业务表现强劲，6月1日至
6月7日场外交易业务周度交易量突破历史新高，较此前
交易量增长超8倍。伴随机构客户交易活力的显著提
升，集团整体资产管理规模（AUM）持续攀升，并再次
刷新历史最高纪录。这一强劲数据不仅印证了高净值及
机构资金对合规交易通道的旺盛需求，也标志着集团在
数字资产流动性与资管服务领域的市场份额正进入加速
扩张期。


Alpha BTC策略抗风险能力获验证，逆市实现超额收益


在 6 月数字资产市场出现显著波动的下跌行情中，集团
旗下新火资管主打的“Alpha BTC”比特币本位资管策略
展现出了卓越的回撤控制与抗跌韧性。依托于专业量化
团队的严谨风控与核心交易系统，该策略成功在极端行
情中保持稳健表现，逆市斩获了显著的超额策略收益。
此实际业绩表现，有效向资本市场验证了集团在复杂宏
观环境下的专业资管实力。

二、宏观市场
地缘政治与国际市场动荡

6月宏观市场多事件交织。美伊谈判进程反复，6月25日
至28日出现互袭事件，双方互相指责对方违反停火协
议；韩国股市因杠杆ETF问题暴跌近10%并触发熔断；
同时，韩国SK海力士计划通过ADR在纳斯达克上市，预
计最高募集45.45万亿韩元。

美国经济数据与美联储政策

美国一季度GDP终值上修，5月PCE物价指数创新高，
而7月2日公布的6月非农就业报告（市场预期新增就业
约11-13万，失业率约4.3%）等数据表现不及预期。美
联储维持利率不变，但点阵图转向鹰派，市场加息预期
升温，导致美元指数（DXY）近期动能偏多。

资金流向与市场情绪

宏观变动引发资金流向调整。SpaceX债券认购倍数偏
低显示投资者态度谨慎，其上市等事件进一步分流了市
场资金。加密市场方面，ETF连续净流出，Coinbase负
溢价扩大，市场恐慌情绪浓厚。

三、政策新闻
欧洲与英国：合规进程加速

欧盟MiCA相关进程持续推进，累计已发放244张CASP
牌照，同时正推进MiCA 2.0讨论以调整稳定币等监管框
架。英国央行发布了英镑计价系统性稳定币政策声明及
咨询文件，计划年底前确定操作规范并调整资产结构等
要求；此外，英国FCA提案允许散户投资基金持有最高
10%的加密份额。

美洲地区：立法与监管双管齐下

美国《美国储备现代化法案》公开，超200家加密公司
联名敦促《Clarity Act》进入全院表决。监管层面，
CFTC拟出台预测市场新规，芝加哥期权交易所
（Cboe）宣布推出全新预测平台“Cboe Predicts”并考
虑转换BTC和ETH期货类型。在南美，巴西宣布禁止政
党和候选人接受加密货币捐款。

亚太及其他地区：监管细则不断完善

韩国将代币证券基础设施纳入资本市场改革框架，
Bithumb因未获用户同意向海外转移数据遭到罚款。香
港证监会披露，虚拟资产相关产品规模及交易平台成交
额大幅增长；富途证券获批升级1号牌，推出虚拟资产
交易融资服务。日本正推进将加密货币归类为金融工具
并调整监管框架。此外，联合国开发计划署正式成立区
块链顾问委员会。

机构合规牌照动向

Coinbase获卢森堡MiCA牌照并将其设为欧洲业务中
心；而币安则撤回了希腊MiCA牌照申请，计划将业务
重心转至其他欧盟成员国。
*备注：上述提及"虚拟资产"、 "数字资产”及"加密资
产"等用词因地区称谓不同，但实则概念相同。

四、行业动态

机构布局与生态拓展


欧盟MiCA框架下发放的244张CASP牌照中，德国和法
国占比超三分之一，日本交易所bitFlyer成为首家获此
牌照的日本机构。币安正式进入菲律宾市场，其关联公
司Blockshoals Technologies获准在监管沙盒内测试金
融产品。此外，Visa、BlackRock等140家企业金融机
构联合推出新稳定币OUSD，采用联盟治理模式并支持
零费用铸造与赎回。

市场下行与矿企承压


6月加密市场呈现弱势下行态势，比特币连续5个月低于
约7.8万美元的生产成本，导致约20%的矿工陷入亏
损。比特币ETF连续多周净流出，Coinbase负溢价持续
扩大。Strategy优先股STRC价格持续低迷并创历史新
低，遭律所Rosen Law Firm展开潜在证券法索赔调
查。

行业重组与基础设施建设


以太坊基金会完成组织架构重组并裁员约20%；
Robinhood自建的以太坊二层网络Robinhood Chain于
7月1日正式上线。

传统资本拥抱加密资产


日本上市公司Metaplanet、Bitmine以及美国公司
Sharplink等纷纷增持加密资产，Bitmine更被纳入罗素
1000指数。此外，CoinGecko报告显示，加密交易所
上线的RWA（真实世界资产）现货与永续合约资产已达
358种，5月份RWA合约交易量高达3471亿美元。
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公司介紹
新火集团控股有限公司(HKEX: 1611) 是亚洲领先的合规
数字金融服务集团，旗下公司持有香港证监会颁发的第 
1 类（证券交易）、第 4 类（就证券提供意见）、第 9 
类（资产管理）牌照及 TCSP 信托牌照，是香港地区首
个提供虚拟资产全权委托账户管理服务的持牌机构。

目前，新火集团已在高合规标准的监管框架内构建起一
个以香港为中心，辐射国际市场的全球化 Web3 生态版
图，旗下业务包括：全球领先的数字资产私行级管家
Bitfire Premium、日本持牌合规数字资产交易所
BitTrade。

新火集团持续深耕合规数字金融基础设施建设，为全球
高净值人群、家族办公室及机构客户提供一站式、私行
级、全生命周期的数字资产财富管理服务，致力于成为
全球顶尖的数字资产行业领军企业。
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